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1. ASPECTOS GERAIS E METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO EQUILIBRIO FINANCEIRO

1.1. O processo de analise do equilibrio econémico-financeiro do CONTRATO sera
disciplinado por este ANEXO.

1.2. Diante da materializagcdo de um EVENTO DE DESEQUILIBRIO, a metodologia
empregada para a recomposicao do equilibrio econémico-financeiro do CONTRATO
sera realizada de forma que seja nulo o Valor Presente Liquido (VPL) do Fluxo de
Caixa Marginal (FCM) projetado em raz&do do evento que ensejou a recomposi¢ao, na
data de referéncia do EVENTO DE DESEQUILIBRIO que ensejou a recomposicao,
utilizando a Taxa de Desconto de que trata o item 1.3 e atualizando-se o valor
apurado, entre a data do evento e a do efetivo pagamento, pelo mesmo indice,
considerando:

(i) os Fluxos de Caixa Marginais, positivos ou negativos, calculados com base
na diferenca entre as situacoes com e sem os efeitos do EVENTO DE
DESEQUILIBRIO; e

(ii) os Fluxos de Caixa Marginais necessarios para a recomposicao do
equilibrio econdbmico-financeiro, calculado mediante aplicagao da formula
especificada no item 1.3.1.

1.2.1. O Fluxo de Caixa Marginal é resultante da diferenca entre o Fluxo de Caixa
com os efeitos do(s) EVENTO(S) DE DESEQUILIBRIO e o Fluxo de Caixa sem os
referidos efeitos.

1.2.1.1. Consideram-se efeitos do(s) EVENTO(S) DE DESEQUILIBRIO todas as

variagoes em receitas, investimentos, custos operacionais ou tributos do negdécio

decorrentes destes.

1.3. A Taxa de Desconto real anual a ser utilizada no céalculo do Valor Presente Liquido
sera composta pela média didria dos ultimos 12 (doze) meses, contados a partir da
data inicial da ocorréncia do EVENTO DE DESEQUILIBRIO; da taxa bruta de juros de
venda das Notas do Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), que ndo pagam cupom
semestral ou, na auséncia deste, outro que o substitua; ex-ante a deducgao do
imposto sobre a renda, com vencimento em 15/05/2055 ou vencimento mais
compativel com a data do termo contratual, publicada pela Secretaria do Tesouro

Nacional.
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1.3.1. A Taxa de que trata oitem 1.3 sera apurada no inicio de cada ano contratual
e capitalizada com um spread ou sobretaxa equivalente a 1,985% a.a.,
considerando uma base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, mediante

a aplicacao da seguinte férmula:

t=(a-1)
Z VPLFCM == O
a=1

FCM

VPLpcy =
FEM ™ 1(1 + NTNB)xSPREAD]®

Em que:

° Zf;(f_l) VPLpcy: Corresponde ao somatério dos Fluxos de Caixa Marginais desde

o anode origem do EVENTO DE DESEQUILIBRIO, até o Ultimo ano do Fluxo de Caixa
Marginal;

[{Pe ]

e FCM: Fluxo de Caixa Marginal resultante no ano “a”, correspondente a soma

entre:
o Fluxo Marginal resultante do EVENTO DE DESEQUILIBRIO; e,

o Fluxo Marginal necessario para a recomposi¢cdo do equilibrio

econdmico-financeiro.
e a:Anode origem do EVENTO DE DESEQUILIBRIO.
e t:Ano de término da CONCESSAO.

e NTN-B: Valor da média diaria dos ultimos 12 meses das Notas do Tesouro

comvencimento em 15/05/2055, ou equivalente.

e Spread ou Sobretaxa de Juros: Incide sobre a taxa de juros NTN-B Principal

(1,985%).

1.4. Para fins de determinagao dos Fluxos de Caixa Marginais, os pre¢os e quantitativos a
serem utilizados para representarem os Fluxos de Caixa com e sem os efeitos do

EVENTO DE DESEQUILIBRIO, deverao respeitar a seguinte ordem de prioridade:
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1.4.1. Sempre que disponiveis, prevalecerdo as informacgdes extraidas do
CONTRATO.
1.4.2. Caso as informacdes nao estejam disponiveis no CONTRATO, deverao ser

adotados valores de mercado, preferencialmente retirados de tabelas de precos
publico oficiais (ex: Sinapi, CUB, entre outros).

1.4.2.1. Na auséncia ou na impossibilidade de utilizacao de pregos publicos
deverdo ser utilizadas informag¢des decorrentes de comprovantes dos gastos
diretos e indiretos efetivamente incorridos pela CONCESSIONARIA, relativos ao
EVENTO DE DESEQUILIBRIO que deu origem ao pleito. Tais comprovantes deverao
seracompanhados de sumario explicativo, contendo: o regime contabil e tributario
aplicavel as receitas ou custos supostamente desequilibrados; referéncias de
data-base e justificativa.

1.4.2.2. Na hipdtese de avaliacdo de eventuais desequilibrios futuros, deverao ser
apresentadas ao menos 3 (trés) cotagodes distintas, contendo: identificacao clara
de data-base; identificagcdo da empresa responsavel pelo orgamento e justificativa
da necessidade do orgamento apresentado.

1.4.3. Somente nos casos em que nao for possivel aplicar as disposicoes
constantes nos itens anteriores, é que podera - ser utilizado o Fluxo de Caixa Livre
do Projeto, conforme apresentado pela CONCESSIONARIA, no ambito de sua
PROPOSTA ECONOMICA, que serviu de base para o valor de OUTORGA FIXA
proposto e a consagrou como licitante vencedora, nos termos do APENDICE IV. | -
MODELO DE PROPOSTA ECONOMICA e APENDICE IV.lI - QUADROS
FINANCEIROS.

1.5. Em conformidade com as Clausulas 19 e 20 do CONTRATO, a avaliagao do equilibrio
econdmico-financeiro sera feita a partir da analise de pleitos a serem apresentados
pelas PARTES, cabendo a PARTE pleiteante a demonstragédo tempestiva da ocorréncia
e identificagdo do EVENTO DE DESEQUILIBRIO.

1.5.1. Os pleitos apresentados pela CONCESSIONARIA deverdo estar
acompanhados de toda a documentagao necessaria, conforme Clausula 19.2 do

CONTRATO.
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2. SOBRE AS FORMAS DE RECOMPOSIGAO DO EQUILIBRIO ECONOMICO-
FINANCEIRO DO CONTRATO

2.1. O restabelecimento do reequilibrio do contrato pode ocorrer mediante utilizagéo

de uma, ou em conjunto, das alternativas a seguir, a critério do PODER

CONCEDENTE:

2.1.1. Aporte Publico: pagamento & CONCESSIONARIA em parcela Unica ou
parcelada;

2.1.2. Subsidio Publico: pagamento mensal 8 CONCESSIONARIA;

2.1.3. Revisdo do cronograma de investimentos;

2.1.4. Compensagdo com eventuais créditos tributarios vencidos ou vincendos

da CONCESSIONARIA, mediante lei autorizativa;
2.1.5. Prorrogacéo ou reducdo do PRAZO DA CONCESSAO, observados os prazos
minimos e maximos previstos na legislacao aplicavel; e

2.1.6. Outras modalidades permitidas em lei.

3. PRAZOS

3.1. Oprocessode avaliacdo do equilibrio econdmico-financeiro do contrato devera ser
concluido em prazo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias, ressalvada a hipodtese,

devidamente justificada, em que seja necessaéria a prorrogagcao do prazo.
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